Aufgabe 1 (Jahresabschluss und Kennzahlen)
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Die Handels AG verdffentlicht folgenden Jahresabschluss. Alle Werte in T€.

Aktiva : BILANZ ' ‘ Passiva
Sachanlagen 1 806 000 Gezeishnetes Kapital 360 000
Finanzanlagen 315 700 Kapitalriicklage 64 000
Vorrdte 1 502 600 Gewinnriicklagen 1 021 000
Forderungen u. sonst. Bilanzgewinn 64 800
Vermdgensgegenstinde 289 400 Riickstellungen 2) 1 515 S00
Fllissige Mittel 364 100 Verbindliehkeiten 1 252 600
Rechnungsabgrenzungsp. 800 Rechnungsabgrenzungsp. 300
4 278 600 L 278 600

1) davon 70% langfristig
2) davon 50% langfristig

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Umsatzerldse i . 9 017 100
Sonstige betriebliche Ertrige 299 300
Materialaufwendungen - 5 623 600
Personalaufwendungen - 2 181 100
Abschreibungen auf Sashanlagen - 334 100
Sonstige betriebliche Aufwendungen - °~ 998 300
Beteiligungsergebnis 57 200
Zinsergebdbnis i - 25 400
Ergebnis der gewohnlichen Geschifts-

tatigkeit 211 100
Steuern vom Einkommen u., vom BErtrag- 95 800
Sonstige Steuern - 25,500
Jahresliberschufl ) 89 800
Einstellung in die Gewinnrlicklagen - 25 000
Erlauterung:

Aufwendungen verringern den Jahresuberschuss, Ertrédge erhdhen ihn. In dieser GuV sind die Ertrége an dem
positiven (bzw. nicht vorhandenem) Vorzeichen und die Aufwendungen an den negativen Vorzeichen zu
erkennen.

Bei der Berechnung des EBITDA (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization = Gewinn vor
Zinsen, Steuern, Abschreibungen auf Sachanlagen und Abschreibungen auf immaterielle
Vermodgensgegenstande) mochte man bei der Gewinnermittlung Zinsen, Steuern und Abschreibungen nicht
berticksichtigen, da sie von den Unternehmen manipuliert werden kdnnen und in den unterschiedlichen
Landern unterschiedlicher gesetzliche Bestimmung unterliegen.

Da diese Werte bei der Berechnung des Jahresiberschusses berticksichtig wurden, zahlt man die
entsprechenden Aufwendungen wieder hinzu und zieht die entsprechenden Ertrage wieder ab. Diese
Positionen kénnen Sie direkt von der GuV ablesen. Es muss lediglich das Vorzeichen umgekehrt werden.

Berechnen Sie den EBITDA und beurteilen Sie die Eigenkapitalrentabilitat.

EBITDA = JU + AfA + Zinsaufwand — Zinsertriage (Beteiligungsergebnis) + Steueraufwand — Steuerertrage
EBITDA = 89.800 + 334.100 — 57.200 + 25.400 +95.800 + 25.500 = 513.400 €

EKR = % = % = 6,21 % Das liegt deutlich Gber dem Zinssatz der Banken. Jedoch muss hier auch

das Risiko, das die Kapitalanleger eingehen mitbertcksichtigt werden. Das Risiko ist Uberschaubar, da die
goldene Bilanzregel erfillt ist und die EK-Quote (33,773 %) nicht ganz schlecht ist. Somit ist es noch ganz ok
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